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Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espaco como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com
nossos cotistas. Além disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao
desempenho do mercado de crédito e de cada um de nossos fundos no respectivo
periodo.

01. CONTRIBUICAO DE PERFORMANCE E MERCADO DE CREDITO

Ao longo do més de junho confinuamos observando uma melhora do sentimento no
mercado de crédito, a despeito da turbuléncia nos cendrios macroecondmico e politico,
tanto no Brasil quanto no exterior. A captacdo dos fundos atrelados ao CDI mostrou sinais
de estabilizacdo, enquanto os fundos de crédito incentivado apresentaram
desaceleracdo dos resgates em relacdo aos meses anteriores, marcados por saidas mais
intensas.

No mercado primdrio, o aumento do volume de novas emissdes, apds meses bastante
fracos, também reflete o apetite dos investidores. J& no secunddrio, a liquidez foi sauddvel
e houve mais fechamentos do que aberturas de spreads de crédito nos ativos institucionais.
Nos ativos incentivados, o movimento de melhora observado no fim de maio se prolongou
para junho, com a maior parte dos ativos registrando fechamento de spreads,
principalmente aqueles de maior qualidade de crédito e de setores mais defensivos.

Em nossos fundos, a carteira de debéntures em CDI seguiu sendo um dos principais
destaques da parcela local, ainda que com desempenho heterogéneo entre os diferentes
mandatos. As demais carteiras locais tiveram resultado em linha ou pouco acima de seus
carregos, com excecdo da carteira de debéntures hedgeadas que ficou abaixo de seu
carrego. A parcela offshore apresentou resultado positivo em junho, com ganhos tanto nas
posicoes em bonds quanto em derivativos de crédito. Detalharemos seu resultado adiante.

Parcela Locail:

Na carteira de debéntures em CDI, tivemos mais fechamentos do que aberturas de spread
de crédito, mas o resultado heterogéneo entre fundos se explica por alguns poucos ativos
com variacdes maiores, que impactaram conforme a composicdo de cada mandato. Nos
ativos bancdrios, também observamos mais fechamentos do que aberturas de spread, o
que levou a uma rentabilidade ligeiramente acima do seu carrego.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram abertura expressiva em junho. Nos juros
reais, a abertura foi ainda mais expressiva que nos nominais, € em ambas esse movimento
foi acompanhado de diminuicdo da inclinacdo. A composicdo e a magnitude desses
movimentos tiveram impacto marginalmente negativo no resultado dos fundos com
orcamento de risco de mercado.

A estratégia de debéntures hedgeadas teve resultado abaixo de seu carrego intrinseco
de forma geral. Além do comentado no pardgrafo anterior, a composicdo dessa carteira
em cada mandato determinou o resultado consolidado dessa estratégia.
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O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade acima de seu benchmark
(IMA-B5) e abaixo do CDI no més. Em relagdo ao benchmark, perdemos com o
posicionamento relativo enfre os vértices da curva de juros (Efeito Curva), mas isso foi
superado pelos ganhos com o Efeito Crédito no resultado consolidado. O mercado de
debéntures incentivadas, que j& vinha mostrando estabilizacdo no fim de maio, seguiu se
recuperando ao longo de junho e a maioria dos atfivos da nossa carteira apresentou
fechamentos de spread de crédito.

Parcela Offshore:

Junho foi um més marcado por um evento de politica monetdria que redefiniu o tom do
mercado: a primeira reunido do FOMC sob o comando de Kevin Warsh. Embora a taxa
tenha se mantido inalterada no intervalo de 3,50-3,75%, o dot plot surpreendeu ao projetar
uma alta de 25bps ainda em 2026 — uma reversdo clara em relacdo as projecoes
anteriores, que apontavam cortes. A reacdo imediata foi expressiva: a Treasury de 2 anos
saltou mais de 16bps no dia do andncio, o maior movimento num dia de reunido do Fed
desde marco de 2008. Apesar dos efeitos negativos dessa revisdo de cendrio no vetor de
juros americanos da parcela de bonds, a composicdo de carry+valorizacdo dos papéis
que compdem a carteira mais do que compensou esse efeito reforcando a légica de
construcdo do portfélio com foco em pulverizacdo e nomes com bons fundamentos de
crédito.

A resiliéncia dos spreads corporativos pode ser explicada por alguns fatores especificos: i)
tom geral segue construtivo em divida emergente, com preferéncia explicita por América
Latina e nomes ligados a commodities; e ii) periodo de férias no hemisfério norte tende a
gerar sazonalidade positiva para os spreads nos meses de julho/agosto. Além disso, as
perspectivas de resolucdo do conflito no Oriente Médio, que pressionaram a curva de
petréleo para baixo e reduziram temporariamente as expectativas inflaciondrias, gerando
um ambiente ambiguo em que os spreads de crédito se mantiveram relativamente
estdveis mesmo com a alta nos yields das Treasuries. Por fim, os casos idiossincrdticos de
stress que temos visto em alguns emissores brasileiros foram absorvidos de forma contida,
sem contdgio sistémico.

Nos derivativos de crédito, junho novamente foi um més de oportunidades tdticas. O
ambiente um pouco mais voldatil por conta de juros permitiv que seguissemos capturando
alfa por meio das posicoes de sovereign basis, single-name direcional e indices de crédito,
num ambiente em que a volatilidade de crédito, apds o spike inicial ao FOMC, comecou
a se dissipar.
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02.  AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +1,11% (99.5% do CDI) no més de junho. A
parcela offshore apresentou resultado positivo no més, com ganhos tanto nas posicoes em
bonds quanto em derivativos de crédito. No mercado local, as carteiras de debéntures
CDI e debéntures hedgeadas performaram abaixo de seus respectivos carregos intrinsecos
e foram responsdveis pelo resultado abaixo do CDI do fundo no més. Mostramos essa
distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

Figura 1. Afribuicdo de resultados em junho

Figura 2. Afribuicao de resultados em 2026- YTD

R ea e ado Risco N
AZ QUEST SUPRA AL ong  short %CDI  Resultado | Co AZ QUEST SUPRA FPL - ong  shot  %CDI  Resultado |Ca

medio medio capital
LF e DPGE 40%  40% 00%  1193%  005% | 005% 0,00% LF & DPGE 38% 38% 00% 1119% 029% | 029% 000% 000%
LFSN 57%  57%  00%  10L9%  006% | 007% 0,00% LFSN 52%  52% 00% 1109% 039% | 040% 000%  000%
Debentures 377%  a77%  00%  1109%  047% | 050% 0,00% Debentures 319%  319%  00%  288%  043% | 274%  213%  002%
Debentures hedge 140%  143%  97%  637%  010% | 019% 0.01% Debentures hedge 133%  138% 93% 1316%  1,09% | 109%  006%  005%
Estrat. Offshore 118%  119% -11.6%  107.7%  014% | 000% 0,00% Estrat. Offshore 107% 107% -104% 1136% 083% | 000% 083%  000%
FDC 52% 52% 0,0% 132,6% 0,08% 0,08% 0,00% FIDC 49% 4.9% 0,0% 130,9% 0,44% 0,44% 0,01% 0,00%
Estral. Yield 261%  264% 28%  1305%  038% | 036% 0,00% Estrat. Yield 186%  186%  29% 1178%  150% | 155%  007%  002%
Hedge Di & Oufros 00%  00%  00% n/a 001% | 0.00% 0.01% Hedge Dl e Oufros 00% 00% 00% nfo  026% | 021% -008% 003%
Compromissada Priv.  -128%  00%  -128%  1057%  015% | -0,15% 0,00% Compromissada Priv.  -6,1%  00%  -61% 1036% -043% | 043% 000%  000%
Caixa’ 100%  100%  00%  997% 0% | 011% 0,00% Coixa' 181%  181%  00%  99.4%  124% | 124%  000%  000%
TOTAL 1000% 1128% -128%  1124%  126% | 1.21% 0.02% TOTAL 1000% 106,1% -61% 0850%  582% | 7,00% -139% O011%
Custos MT -0,042% Custos MT -0.077%
SUPRA MT W0s7%  1.22% SUPRA MT 838%  574%
Custos FIC -0,10% Custos FIC -0,63%
SUPRA FIC 995%  111% SUPRA FIC 7467  511%
¥ Inci compromissacas cam csio em fuios pblcos @ oulros hadges Ve compromissacias com losio em s pUblicos @ oviros hedges
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 9.7%  97%  00%  -1243%  014% | 014% 028% 00I% Debentures hedge 88%  88%  00% 1041% 062% | 075% 0,14% 001%
Derivativos? 00%  00%  97% nfa 026% | 000%  027%  000% Derivativos® 00%  05% 93% nfa  033% | 005% 039%  000%
Outros® 00%  00%  00% n/a 000% | 000%  000%  0,00% Outros® 00% 00% 00%  nfo  000% | 000% 000%  000%
Hedge C. 98% 9%  97%  1161%  013% | 013% -001% 001% Hedge 88%  93%  93% 159.8%  096% | 070% 025% 001%
Inflagdo Livie 47%  46%  00%  581%  003% ! 0065 005%  000% Inflagdo Livre 45%  45%  O0%  763%  023% | 039%  019%  00&%
TOTAL 140%  143% 97%  637% _ 010% | 019% -0,0% 001% TOTAL 133%  138%  93% 1316%  119% | 1,09%  004%  0,05%
+NBo e *Incli compromizadas Que o sha canfemplada: na expasizBe o o Mo oo * el compromisodias que nda 80 contemplades na exposisa dafaco
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshare 6% 11.6% 00%  2606%  034% | 000% 034% 000% Offshore 106% 106% 00% 27.0% 020% | 000% 020% 000%
Derivativos® 01%  03% -1L6%  nja 020% | 000%  -020%  000% Derivativas® 01%  00% -104% nfa_ 1,03% | 000% 103%  000%
Offshore C 118% 119% 116% 107,7% _ 014% | 000% 014% 000% Offshore C 107% _ 107% -104% 1136% 083% | 0,00% 083% 0,00%

Fonte: AZ Quest

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor
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03. AZ QUEST LUCE FIC RF CP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +1,19% (106,3% do CDI) no més de junho. A
estratégia de debéntures CDI foi a principal responsdvel pelo desempenho no més, em
funcdo do fechamento dos spreads de crédito. Mostramos essa distribuicdo mais

detalhadamente nas figuras 6 e 7 abaixo.

Figura 7. Atribuicao de resultados em 2026- YTD

Figura 6. Atribuigdo de resultados em junho

AZ QUEST LUCE Resultado 7%CDl  Resultade | C Trade
LF e DPGE 51% 51%  00% 1043% 0,06% 006% 000% 0,00% LF e DPGE 51% 51% 00% 1033% 0,36% 0.36% 0,00% 0,00%
LFSN 164% 164% 00% 107.3% 0.20% 019% 001% 000% LFSN 152% 152% 00% 1037% 1.08% 1.07% 001%  0.00%
Debentures 348% 348% 00% 1203% 0,47% 043% 003% 001% Debentures 334% 334% 00% 67.5% 1,.54% 262% -1,06% -001%
FIDC 109% 109% 00% 111.1% 0.14% 0,14%  0,00% 0,00% FIDC 6,8% 68%  00% 109.6% 0,51% 0.51% 0,00% 0,00%
Hedge Dl e Outros  0,0% 00%  0.0% nfa 0,00% 000%  000% 000% Hedge DI e Qutros 0,0% 00%  00% nfa 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%
Caixa' 331% 331% 00% 1004% 0,37% 037%  000% 0,00% Caixa' 398% 398% 00% 99.46% 271% 2,72% 0,00%  0,00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 110,0% 1,23% 119% 0,04% 0,01% TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 908% 621% 7.28% -1,05% -002%
Custos MT -0,005% Custos MT 0,035%

LUCE MT 109.6% 1.23% LUCE MT 90.2% 4.18%

Custos FIC -0,04% Custos FIC 0,22%

LUCE FIC 106,3% 1.19% LUCE FIC 87.0% 596%

' Inchi compromissadas com lastro em filules publces e oulros hedges.

' Inchi compremissacias com lasiro em liulos publices e oulros hedges.

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 8. Breakdown do fundo por rating Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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04.

AZ QUEST ALTRO FIC FIM CP

Carta Mensal dos Fundos de Crédito Junho/2026

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +1,11% (99.1% do CDI) no més de junho. A parcela
offshore apresentou resultado positivo no més, com ganhos tanto nas posicoées em bonds
qguanto em derivativos de crédito. No mercado local, as carteiras de debéntures CDI e
debéntures hedgeadas performaram abaixo de seus respectivos carregos infrinsecos e
foram responsdveis pelo resultado abaixo do CDI do fundo no més. Mostramos essa
distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11 abaixo.

Figura 10. Afribuigdo de resultados em junho

Figura 11. Afibuicdo de resultados em 2026- YTD

Risco esultado Risco Brec sultado

AZ QUEST ALTRO %Pl long  shot  %EDI Resublado | C Trade L long  shot  %CDI  Resultado |Carego Trade
médioc = medic = =

LF e DPGE 3.3% 3.3% 0.0% 1169% 0,04% 0,00% LF e DPGE 3.0% 3.0% 0.0% 1MLI% 0,23% 0,23% 0,00% 0,00%
LFSN 10.3% 10.3% 0,0% 110.5% 0.13% 0.00% LFSN 101% 10.1% 0.0% 106.4% 0.74% 0.72% 0.02% 0.00%
Debentures 39.9% 39.9% 0.0% 113.2% 0.51% 0.,00% Debeniures 37.8% 37.8% 0,0% 62,1% 1.60% 3.02% 1.40% -0.01%
Debentures hedge 11.5% 12.4% -39% ?1,2% 0,12% 0,00% Debentures hedge 13,1% 138% -11.7% 83,3% 0,75% 1,05% 0,34% 0,03%
Estrat. Offshore 69% 7.0% -6,8% 108,7% 0,08% 0.00% Estrat. Offshore 6,2% 6,2% -6,1% 114,0% 0,49% 0,00% 0,49% 0,00%
FIDC 23% 2.3% 0,0% 133,1% 0,03% 0,00% FIDC 2,3% 2.3% 0,0% 130,9% 0.21% 021% 0,00% 0,00%
Estrat. Yield 15,4% 157% -0.4% 102,3% 0,18% 0.,00% Estrat. Yield 12,3% 12.4% -1.0% 100,7% 0,85% 1,.02% 0,18% 001%
Hedge Dl & Outros 0.0% 0.0% 0,0% n/a 0.00% 0.00% Hedge DI & Outros 0.0% 0,0% 0.0% nfa -0,27% -0,13% 0,15% 001%
Compromissada Priv. -6.2% 0,0% -6,2% 105,8% -0.07% 0.,00% Compromissada Priv. -4,6% 0.0% -4,6% 104,3% -0,33% -0,33% 0,00% 0,00%
Caixa' 16,1% 161% 0.0% 101, 4% 0,18% 0,00% Caixa' 19.8% 19,8% 0.0% 98,1% 1.33% 1.34% 0,02% 0,00%
TOTAL 100,0% 1062% -62% 107,1%  1,20% 0,01% TOTAL 100,0% 104,46% -4,46% B1,7% 5.59% 7.14%  -1,58%  0,04%
Custos MT -0,020% Custos MT -0,05%
ALTRO MT 105.3% 1.18% ALTRO MT 81,0% 5.54%
Custos FIC -0,07% Custos FIC -0,43%
ALTRO FIC 99.1% 1.11% ALTRO FIC 74.7% 511%
' Inchil compromissadias com lasiro em filulos publicos & oufras hedges. Vinch comlastro =m fiu licos & ouiros hedges.
Estratégia de hedge lidad: Estratégia de hedge lidad
Debentures hedge 4% 7.4% 0.0% -90,0% -0.09% 0,13% -0,22% 0,00% Debentures hedge 11.2% 11.2% 0,0% 50.8% 0,39% 0,74% -0,59% 0,04%
Derivativos® 0,0% 0,5% -9.9% n/a 0,24% 0,00% 0,25% 0,00% Derivativos® 0,0% 0,5% -11.7% nfa 0,30% -0,06% 0,37% -001%
Quiros® 0.0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Quiros® 0.0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge Consoclidado 9.4% 2.9% -2.5% 140,0% 0,15% 0,12% 0,02% 0,00% Hedge Consoclidado 11.2% 11.7%  -11.7% 89.4% 0,69% 0,88% -0,23% 0,03%
Inflag&o Livie 2.1% 2.4% 0,0% -130.1% -0.03% 0,03% -0,07% 0.00% Inflag&o Livie 1.9% 21% 0.0% 47.4% 0.06% 0,17% -0,11% 0,00%
TOTAL 11.5% 124%  -9.9% 91.2% 0,12% 0,16%  -0,04% 0,00% TOTAL 131% 138%  -11.7% 83,3% 0.75% 1,05% -0,34% 0,03%
2Nao caixa. *inclui ¢ s que Ao 580 cor posigao de risco 2Nao caixa. *inclui c s que Ndo 580 cor exposigao derisco
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshore 6.8% 68% 0.0% 260,6% 0.20% 0,00% 0.20% 0.00% Offshore 6,2% 6,2% 0.0% -23.7% -0,10% 0.00% -0,10% 0.00%
Derivativos® 01% 0.2% 6,8% n/a 0.11% 0,00% 0.11% 0.00% Derivativos® 01% 0.0% 6,1% n/a 0.59% 0,00% 0.59% 0.00%
Offshore C 6.9% 7.0% -6.8% 108,7% 0,08% 0,00% 0,08% 0,00% Offshore C 6,2% 62% -6.1% 114,0% 0.49% 0,00% 0,49% 0,00%

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 12. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor
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05.  AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM CP

No més de junho, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (q)
+0,26% (ante +0,22% do benchmark —IMA-B5) no més, acumulando (b) +2,95% (ante +6,48%
do benchmark — IMA-B5) no ano. Em relacdo ao benchmark IMA-BS, perdemos com o
posicionamento relativo entre os vértices da curva de juros (Efeito Curva), mas isso foi
superado pelos ganhos com o Efeito Crédito no resultado consolidado.

Figura 15. Afibuigcdo de resultados em junho

0,29%

0,22% —— N
-0,08% 0,00%
-0,16%
IMA-B5 (benchmark) Efeito Crédito Qutros
Acumulado até mai 26 Efeito Curva Custos Deb FIC
Fonte: AZ Quest
Figura 15.1. Ahibuicdo de resultados em 2026 - YTD
6,48%
-0,77%
2% 295%
-0,50% -0,09%

IMA-B5 (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Qutros Deb FIC

Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos
fitulos da carteira do fundo.
Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos
fitulos da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um ftitulo de crédito quanto o
efeito das variacdes do spread de crédito de cada ativo que compde o fundo.
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor
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06.  AZ QUEST ICATU CONSERVADOR - PREVIDENCIA CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +1,15% (102,2% do CDI) no més de
junho. As diversas estratégias apresentaram desempenho praticamente em linha com seus
carregos, com movimentos de abertura e fechamento de spreads de crédito que
acabaram se compensando. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas

figuras 19 e 20 abaixo.

Figura 20. Ahibuicdo de resultados em 2026- YTD

Figura 19. Afibuigcdo de resultados em junho

Risco Breakd
Long Shorf 7CDI Resultado = Trade Resultade | Carreg Trade

LF & DPGE 4.9% 49% 0.0% 103.7% 0.06% 0.06% 0,00% 0.00% LF & DPGE 61% 61% 0.0% 103.8% 0.43% 0.43% 0.01% 0.00%
LFSN 1.7% 1.7% 0.0% 109.4% 0.14% 0,14% 0.01% 0.00% LFSN 10,4% 10,4% 0.0% 104,9% 0.74% 0.73% 0.01% 0,00%
Debentures 36,8% 36,8% 0.0% 112,9% 0,47% 0.46% 0.00% 0.00% Debentures 33.5% 33,5% 0.0% 67.0% 1.53% 2,62% -1.08% -001%
Debentures hedge 9.7% 9.8% -91% 127,4% 0,14% 0,13% 0,01% 0,00% Debentures hedge 7.9% 7.9% -7.0% 87.6% 0,47% 0.63% 0,16%  0,00%
FIDC 8.7% B87% 0.0% 112.1% 0.11% 0% 0,00% 0.00% FIDC 7.9% 7.9% 0.0% 1ML.7% 0.60% 0.60% 0,00% 0,00%
Hedge Dl e Outros 0,0% 0,0% 0.0% nja 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge Dl e Outros 0,0% 0,0% 0.0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% -0,01%
Caixa' 28,5%  28.5% 0,0% 100,8% 0,32% 033% -001%  000% Caixa' 34,6%  34.6% 0,0% 98.2% 2,33% 238%  -005%  000%
TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 110.3% 1.24% 1,23% 0,00% 0,00% TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 8%.2% 611% 7,40% -1,28% -0,01%
Custos MT -0,043% Custos MT -0,251%

AZQ MT Prev 104,5% 1.19% AZQ MT Prev 85,4% 5.86%

Custos FIC -0,05% Custos FIC -0.29%

AlQ ICATU 102,2% 1.15% AIQ ICATU 81.4% 557%

1 INCIi COMPIGNESaTias Com IGso em Hics BOICOS & Gulros hedges Incl compromissaos com lastro em Hiuios pablicos e oulros hedges

de hedge de hedge

Debentures hedge 2.0% ?2.0% 0.0% 22,4% 0,02% 0,13% 0,15% 0,00% Debentures hedge 7.0% 7.0% 0.0% 53.4% 0,25% 0.61% 0,35% 0,00%
Derivativos? 0,0% 0,1% -91% n/a 0.17% -0,01% 0,18% 0,00% Derivativos? 0,0% 0,0% -7.0% nfa 0,22% -0,04% 0,26% 0,00%
Outros® 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% Outros® 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C 9.1% 9.1% 91% 147.6% 0,15% 0,12%  0,03%  0,00% Hedge C 7.0% 7.0% -7.0% 99.2% 0,47% 0,56% -0,09% 0,00%
Inflagac Livre 0.7% 0,7% 0,0% -136,1% -0,01% 001%  -002%  0,00% Inflagdo Livre 0.9% 0.9% 0.0% -2.7% 0.00% 0.07% 007%  0.00%
TOTAL 9.7% 2.8% 1% 127 4% 0,14% 0,13% 001%  0,00% TOTAL 7.9% 7.9% -7.0% 87.6% 0.47% 043% -0,16% 0,00%
N30 calke. * Inciul compromissadas que nBe 536 contemplodas na exposicdo de rlsco NG Caixa. ? INChi COMPIoMISsSadas que NBC S50 CONMEMPIOOaS Na EXPoSiSA0 d8 Mice
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Figura 21. Breakdown do fundo por rafing Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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07.  AZ QUEST VALORE FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +1,14% (101,7% do CDI) no més de junho. A
estratégia de debéntures CDI foi destaque positivo no més, em funcdo do fechamento dos
spreads de crédito, enquanto a carteira de debéntures hedgeadas performou abaixo do
seu carrego infrinseco. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas

figuras 23 e 24 abaixo.

Figura 23. Afibuicdo de resultados em junho Figura 24. Ahibuicdo de resultados em 2026- YTD

Risco

AZ QUEST VALORE m"";:'io Long %CDl  Resultado | Carego Trade AL QUEST VALORE %CDI  Resultade | Caneg Trade
LF & DPGE 63% 6.3% 0.0% 108.6% 0,08% 0.08% 0.00% 0.00% LF & DPGE 8.2% 8.2% 0,0% 106,0% 0.60% 0.59% A 0.00%
LFSN 2.9% 9.9% 0.0% 114,3% 0.13% 0,12% 0.01% 0,00% LFSN 8.8% 88% 0.0% 106,9% 0,64% 0,62% 0,00%
Debentures 43,0% 43,0% 0,0% 1182% 0.57% 0,54% 0,02% 0,00% Debeniures 365% 365% 0.0% 65,9% 1.65% 2,84% 0,00%
Debentures hedge 13,4% 13.5% -11.6%  861% 0,13% 0,18% -0,05% 0,00% Debentures hedge 152% 152% -133%  802% 0.83% 1.20% -0, 0,02%
FIDC 1.3% 1.3% 0.0% 112.8% 0.02% 0.02% 0.00% 0,00% FDC 27% 27% 0.0% 119.3% 0.22% 0,22% 0,00%
Estral. Yield 109% 109% -06% 1161% 0,14% 015% -001%  0,00% Esirat. Yield 78%  78% -07%  1069% 0,57% 045% -0 001%
Hedge Dl & Outros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge Dl & Outros 0,0% 0,0% 0,0% n/a -0,32% 0,13% -0, 001%
Compromissada Priv. -29% 0,0% -2.9% 105.7% -0.03% -0.03% 0.00% 0,00% Compromissada Priv. -25% 0.0% -2.5% 104,3% -0,18% -0,18% X 0,00%
Caixa' 185% 185%  00%  1011% 021% 021%  000%  0,00% Caixa’ 237%  237%  00% 97.4% 1,58% 1,61% 0,00%
TOTAL 1000% 102.8% -29% 110.4% 1.24% 1.26% -0.02% 0.01% TOTAL 1000% 1025% -25% 81.8% 5.60% 7.44% -1 0,03%
Custos MT -0.097% Custos MT -0.54%

VALORE 101.7% 1.14% VALORE 73.9% 5.06%

Incl compromissaos com asho em Hiuios pablicos e oulros hedges *Inel compromissadas com lasho em titulos piblicos e oulros hedges.

de hedge Estratégia de hedge consolidade

Debentures hedge 11.5% 11.5% 0.0% 101,0% 0,13% 0.16% 0,29% 0,00% Debentures hedge 13.3% 13.3% 00% 448% 0.41% 1.13% 0.75% 0,02%

Derivativos? 0.0% 0,1% -11.6% nfa 0,26% -0,01% 0,26% 0,00% Derivativos® 0,0% 00% -133% n/a 0,30% -0,08% 039% -001%

Outros® 0.0% 0,0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0,00% 0,00% Qutros® 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Hedge C 1,5%  116%  -11.6%  99.6% 0,13% 0,15% -0,03%  0,00% Hedge Conseclidad 13.3% 133%  -133% 77.8% 0.71% 1,05%  -0,38% 0,02%

Inflagdo Livre 1.9% 1.9% 0.0% 2.1% 0,00% 0.03% -0.03% 0.00% Inflagdo Livre 1.9% 1.9% 00% 97.3% 0.12% 0.15% -0,03% 0.00%

TOTAL 134% 135% -11.6% B881% 0,13% 018%  -005% 0,00% TOTAL 152% 152% -133% 80.2% 0.83% 1.20% -0,38% 0.02%

N&a calka. ? iRcl compromisadas que Hio sBo contemplodas Na exposicdo de fisco *Nao caixo. * inclul compromissadas que nda s3o confempladas na exposigaa de fica

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 25. Breakdown do fundo por rafing Figura 26. Breakdown do fundo por setor
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08.  AZ QUEST ALTRO PREV

O AZ Quest Aliro Prev teve um rendimento de +1,13% (101,3% do CDI) no més de junho. A
parcela offshore apresentou resultado positivo no més, com ganhos tanto nas posicoes em
bonds quanto em derivativos de crédito. No mercado local, as carteiras de debéntures
CDI e debéntures hedgeadas performaram abaixo de seus respectivos carregos
infrinsecos. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 27 e 28

abaixo.
Figura 27. Afibuicdo de resultados em junho Figura 28. Afibuicdo de resultados em 2026 - YTD
Risco Risco | Breakdown d sultado
=
long Short ZCDI Resuvltade | Carego Long Short %CDI Resultado | Carre de Trade
capital
LF e DPGE 1.5% 1.5% 00% 120,0% 0.02% 002% 000% 0.00% LF e DPGE 4.2% 42% 00% 1062% 031% 030% 001% 000%
LFSN 49% 4.9% 00% 1119% 0,06% 0,06% 000% 0,00% LFSN 5,3% 53% 00% 107.1% 0.39% 0,38% 001%  0,00%
Debentures 39.6% 39.6% 00% 1131% 0,50% 0,51% -001% 0,00% Debentures 368% 368% 00% 658% 1,66% 290% -1,26% 0.02%
Debentures hedge 127% 127% -109% 956% 0,14% 0,17% -0,04% 0,00% Debentures hedge 122% 122% -103% 81.3% 0.68% 0,28% 031% 001%
Estrat. Offshore 71% 7.1% 00% 10246% 0,08% 0,00% 0,08% 0.00% Estrat. Offshore 6,2% 6,2% 00% 1121% 0,48% 0,00% 0,48% 0,00%
FIDC ?.9% 2.9% 00% 119.1% 0,13% 0,13% 0,00% 0,00% FIDC 107% 107% 00% 1158% 0,85% 0.84% 0,00% 0.00%
Estrat. Yield 155% 155% -14% 11646% 0.20% 0.19% 001% 0.00% Estrat. Yield 8.9% 89% -1.3% 1039% 0.64% 0.73% -0,10%  0.00%
Hedge Dl e Outros 0.0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% Hedge Dl e Oufros 0,0% 0,0% 0,0% nfa -0,26% -012% -015% 001%
Caixa' 87% 87% 00% 101,9% 0.10% 0,10% 000% 000% Caixa' 157%  157% 00%  99.7% 1.08% 1.07%  000% 0.00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 1104% 1.24% 1.18% 0.05% 0.01% TOTAL 100,0% 1000% 0.0% 84,8% 581% 7.09% -1.32% 0,04%
Custos MT -0,102% Custos MT -0,604%
ALTRO PREV 101.3% 1.13% ALTRO PREV 760%  520%

' Inclui compromissadas com lastro em filulos pablicos @ oulros hedges. ' Inclui compromissadas com lastra em filulos pablicos @ oulros hedges.

Estratégia de hedge consolidado

Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge  106% 108% 00% -51.9% -0.06% 0.15% -0.21%  0.00% Debentures hedge 103% 103% 00% 321% 0.23% 0.88% -0.67%  0.01%
Derivativos® 0.0% 00% -109% n/a 0.21% 001% 022% 000% Derivativos? 0,0% 00% -103% n/a 0,33% -0,06% 039% 0,00%
Outros* 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% Outros* 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.00% 0,00% 0,00% 0.00%
Hedge C. lidade 10.8% 109% -109% 1249% 0,15% 0,14% 001% 0,00% Hedge C. lidad! 103% 103% -103% 79.0% 056% 083% -028% 0,01%
Inflacao Livre 1.9% 1.9% 00% -748% -0,02% 0,03% -0,05% 0,00% Inflacéo Livre 2,0% 2,0% 0,0% 935% 0,13% 0,16% -0,03%  0,00%
TOTAL 127% 127% -109% 95.46% 0,14% 017% -0,04% 0,00% TOTAL 12.2% 122% -103% 81,3%  0,68% 098% -031% 0,01%
*Ngo caixa. inclui compromissadas que nao so contempladas na exposicio de fisco *Nao caixa. inclui compromissadas que no so contempladas na exposicio de fisco
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest
Figura 29. Breakdown do fundo por rating Figura 30. Breakdown do fundo por setor
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Material de Divulgacdo. As informacdes contidas neste material sGo de cardter meramente e exclusivamente informativo,
ndo se fratando de qualquer recomendacdo de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro
e de capitais. A AZ Quest ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas
neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer
outro ativo financeiro. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento.
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de
impostos. Todos os fundos de investimento geridos pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos
como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patfrimoniais para seus cofistas.

Para consultar todas as informacdes, caracteristicas e riscos do investimento de cada um dos fundos mencionados neste
material, acesse os dados por meio deste link: hitps://azguest.com.br/fundos.php

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do fundo de
investimentos, & recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ndo deverd ser
reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizacdo da AZ Quest Investimentos. Para mais
informacades, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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